A Budapesti Ertékt6zsde Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag
224/2022. sz. hatarozata

Budapest, 2022. junius 2.

A Budapesti Ertéktézsde Zartkdrlien Miikddd Részvénytarsasag (tovabbiakban: a Tézsde) ,A Budapesti
Ertéktézsde Zartkdrlen MUkodé Részvénytarsasag Altalanos Uzletszabalyzata” c. szabalyzat
(tovabbiakban: az AUSZ) Kereskedési Szabalyok cimii Otédik Kényve (tovabbiakban: a Kereskedési
Szabalyok) 3.2 h) pontjaban foglalt felhatalmazas alapjan a BET Aru Szekcidjaban szerepld
gabonakontraktusok korét — az 1. sz mellékletben foglaltak szerint — az euro buza, az ISCC NUTS I
fenntarthaté nagy olajtartalmu repce, az ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanybuiza, az ISCC NUTS Il
fenntarthaté takarmanykukorica, az ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanyarpa és a nagy olajtartalmu
napraforgdmag opciés termékkel egésziti ki 2022. junius 8-i hatallyal, valamint az egyes opcids
gabonakontraktusok Venue Product Code-jat az alabbiak szerint hatarozza meg:

Kontraktus elnevezése Venue Product Code
Euro buza opcid (PUT és CALL tipusu) OEB
ISCC NUTS Il fenntarthaté nagy olajtartalmu repce opcid ORE
(PUT és CALL tipusu)

ISCC NUTS Il fenntarthato takarmanybuza opcioé (PUT és OTBU
CALL tipusu)

ISCC NUTS Il fenntarthat6 takarmanykukorica opcio (PUT OGTK
és CALL tipusu)

ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanyarpa opcié (PUT és OTA
CALL tipusu)

{\’lagy’c))lajtartalmu napraforgémag opcié (PUT és CALL OGNE
ipusu

Az AUSZ Bevezetési és Forgalomban Tartasi Szabalyok 30.1. pontja szerint Uj Szarmazékos Termék
bevezetése a Terméklistara valo felvétellel torténik.

A Tézsde a Kereskedési Szabalyok 3.2 bb) pontjaban foglalt felhatalmazas alapjan a ,Budapesti Ertéktézsde
Titkarsagvezetéjének 54/2000. szamu hatarozata a Budapesti Ertéktézsde Elszamoldar Kézikdnyvérsl” c.
szabdlyzatot (tovabbiakban: az Elszamoldar Kézikdnyv) a kdvetkez6knek megfeleléen maodositia 2022.
junius 8-i hatallyal:
. Az Elszamoloar Kézikényv 1.2 ,A Terméklistaban szereplé opcids termékek a BET-en” pontjat az ,1.2.4
Aru alapu (amerikai jellegii) opcidk” ponttal egésziti ki az alabbiak szerint:
»1.2.4 Aru alapu (amerikai jellegii) opciok

Euro buza opcié (PUT és CALL tipusu) lejaratai

ISCC NUTS Il fenntarthatd nagy olajtartalmu repce opcié (PUT és CALL tipusu) lejaratai

ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanybuza opcié (PUT és CALL tipusu) lejaratai

ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanykukorica opcié (PUT és CALL tipusu) lejaratai

ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanyarpa opcié (PUT és CALL tipusu) lejaratai

Nagy olajtartalmu napraforgébmag opcié (PUT és CALL tipusu) lejaratai”

Budapesti Ertéktézsde Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. | Tel.- +36 1 429 6700 | www.bet.hu



Il. Az Elszamoléar Kézikdnyv ,Il Napvégi elszamoldarak képzése” pontjat a ,11.10 Aru alapd opcids
kontraktusok” ponttal egésziti ki a 2. szamu mellékletben foglaltak szerint.

1. Az Elszamoloar Kézikonyv IV Melléklet - Az opciok Elméleti Elszamoléaranak meghatarozasara
szolgalé Visual Basic alkalmazasok kodja” mellékletet a V.8 Binomialis modell gabonaopciokra”
ponttal egésziti ki a 3. szamu mellékletben foglaltak szerint.

Végh Richard
vezérigazgatod
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1. sz. melléklet — az Aru Szekci6 2022. junius 8-atdl kereskedhetd Uj, opciés termékeinek jellemzdi

Kontraktus elnevezése

EURO BUZA opcié6 (PUT és CALL tipusu)

Alaptermék Az euro blza hataridés kontraktusnak az euro buza opciés kontraktus adott
lejarataval megegyez6 lejarata.
Opcié jellege Amerikai

Kontraktus mérete

100 t euro buza

Kereskedés pénzneme

1 tonna euro buzara vonatkozé opcidés prémium Ft-ban

Arlépéskoz

10 Ft

Arlépéskoz értéke

1000 Ft

Opciods sorozatok szama

Uj Instrumentum esetén 1 ATM Opci6 keriil automatikusan megnyitasra.
Tovabbi Uj Opcios sorozatok megnyitasa a Lehivasi arak lépéskozének
megfeleléen torténik a Terméklista Il. részének 3. fejezetében foglalt
szabalyok szerint tigy, hogy valamennyi Tézsdenapon legyen ATM Opcié. Uj
Opcios sorozat megnyitasa a Bezarasi Napon nem lehetséges.

Opciods sorozatok kozotti Iépéskoz

1000 Ft

Teljesités paritasa, az aruszallitasi
koltségmegosztas alapelve

Az Alaptermékkel megegyez6 elvek szerint.

Aru alapmindsége

A hataridés euro buza kontraktus a Terméklistaban meghatarozott
Alapmindségével megegyez6 mindség.

Lejarati hénapok

A marcius, majus, augusztus, szeptember, december honapok, 6sszesen 15
hoénap elére.

Megnyitasi nap

Az adott Lejarati honapot 15 hénappal megel6z6 hénap elsé kereskedési
napjat kévetéen az Alaptermékben szlletett kotés utani Tézsdenap.

Bezarasi nap

Az adott Lejarati hdonapot megel6z8 hénap elsé szerdaja, illetve, ha ez tGinnep
vagy munkaszineti nap, akkor az ezt megel6z6 tézsdenap.

Lejarati nap

A Bezarasi nap.

Lejaratkori elszamoléar
szamitasanak modja

Lehivas médja

Az opcid jogosultja csak az opcid lehivasaval érvényesitheti opcidval
kapcsolatos jogait. Az opcid lehivasa irasban vagy a KELER KID-rendszerén
keresztll benyujtott lehivasi értesitével torténhet.

Teljesitési mod

Az Alaptermékbeli pozicié megnyitasa

Napi maximalis arelmozdulas

+/- 10 000 Ft

Kijelzés médja

EUBU + év (2 karakter) + honap (2 karakter) + lehivasi ar ezerrel osztott
értéke (5 karakter) + opcid tipusa (1 karakter)

Kereskedés ideje

A ll. rész 5. fejezetében meghatarozottak szerint.

Kotésegység

1 kontraktus

Els6 kereskedési nap

Valamennyi instrumentum esetén: 2022. junius 8.
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Kontraktus elnevezése

ISCC NUTS Il FENNTARTHATO NAGY OLAJTARTALMU REPCE opcié
(PUT és CALL tipusu)

Alaptermék Az ISCC NUTS Il fenntarthatd nagy olajtartalmu repce hataridés kontraktusnak
az ISCC NUTS Il fenntarthaté nagy olajtartalmu repce opcios kontraktus adott
lejarataval megegyez6 lejarata.

Opcié jellege Amerikai

Kontraktus mérete

100 t ISCC NUTS Il fenntarthaté nagy olajtartalmu repce

Kereskedés pénzneme

1 tonna ISCC NUTS Il fenntarthatd nagy olajtartalmu repcére vonatkozo
opcids prémium Ft-ban

Arlépéskoz

10 Ft

Arlépéskoz értéke

1000 Ft

Opcids sorozatok szama

Uj Instrumentum esetén 1 ATM Opci6 keriil automatikusan megnyitasra.
Tovabbi Uj Opcios sorozatok megnyitasa a Lehivasi arak lépéskézének
megfelel6en torténik a Terméklista Il. részének 3. fejezetében foglalt
szabalyok szerint igy, hogy valamennyi Tézsdenapon legyen ATM Opcié. Uj
Opcios sorozat megnyitasa a Bezarasi Napon nem lehetséges.

Opciods sorozatok kozotti Iépéskoz

1000 Ft

Teljesités paritasa, az aruszallitasi
koltségmegosztas alapelve

Az Alaptermékkel megegyez6 elvek szerint.

Aru alapmindsége

A hataridés ISCC NUTS Il fenntarthaté nagy olajtartalmu repce kontraktus a
Terméklistaban meghatarozott Alapminéségével megegyezé minéség.

Lejarati hénapok

A marcius, majus, augusztus, szeptember, november hénapok, 6sszesen 15
hoénap elére.

Megnyitasi nap

Az adott Lejarati honapot 15 hénappal megeléz6 hénap els6 kereskedési
napjat kdvetéen az Alaptermékben szUlletett kotés utani Tézsdenap.

Bezarasi nap

Az adott Lejarati honapot megel6z6 hénap elsé szerdaja, illetve, ha ez Ginnep
vagy munkaszineti nap, akkor az ezt megel6z6 tézsdenap.

Lejarati nap

A Bezarasi nap.

Lejaratkori elszamoléar
szamitasanak moédja

Lehivas médja

Az opcid jogosultja csak az opcid lehivasaval érvényesitheti opcidval
kapcsolatos jogait. Az opcié lehivasa irasban vagy a KELER KID-rendszerén
keresztll benyujtott lehivasi értesitével torténhet.

Teljesitési mod

Az Alaptermékbeli pozicié megnyitasa

Napi maximalis arelmozdulas

+/- 10 000 Ft

Kijelzés modja

REPC + év (2 karakter) + honap (2 karakter) + lehivasi ar ezerrel osztott
értéke (5 karakter) + opcio tipusa (1 karakter)

Kereskedés ideje

A ll. rész 5. fejezetében meghatarozottak szerint.

Kotésegység

1 kontraktus

Els6 kereskedési nap

Valamennyi instrumentum esetén: 2022. junius 8.
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Kontraktus elnevezése

ISCC NUTS Il FENNTARTHATO TAKARMANYBUZA opcié (PUT és CALL
tipusu)

Alaptermék Az ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanybuza hataridés kontraktusnak az
ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanybuza opcids kontraktus adott lejarataval
megegyez0d lejarata.

Opcié jellege Amerikai

Kontraktus mérete

100 t ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanybuza

Kereskedés pénzneme

1 tonna ISCC NUTS Il fenntarthatd takarmanybuzara vonatkozo6 opcids
prémium Ft-ban

Arlépéskoz

10 Ft

Arlépéskoz értéke

1000 Ft

Opcids sorozatok szama

Uj Instrumentum esetén 1 ATM Opci6 keriil automatikusan megnyitasra.
Tovabbi Uj Opcios sorozatok megnyitasa a Lehivasi arak lépéskézének
megfelel6en torténik a Terméklista Il. részének 3. fejezetében foglalt
szabalyok szerint ugy, hogy valamennyi Tézsdenapon legyen ATM Opcié. Uj
Opcios sorozat megnyitasa a Bezarasi Napon nem lehetséges.

Opciods sorozatok kozotti Iépéskoz

1000 Ft

Teljesités paritasa, az aruszallitasi
koltségmegosztas alapelve

Az Alaptermékkel megegyez6 elvek szerint.

Aru alapmindsége

A hataridés ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanybuza kontraktus a
Terméklistaban meghatarozott Alapminéségével megegyezé minéség.

Lejarati hénapok

A marcius, majus, augusztus, szeptember, december honapok, 6sszesen 15
hoénap elére.

Megnyitasi nap

Az adott Lejarati honapot 15 hénappal megeléz6 hénap els6 kereskedési
napjat kdvetéen az Alaptermékben szUlletett kotés utani Tézsdenap.

Bezarasi nap

Az adott Lejarati honapot megeldz6 hénap els6 szerdaja, illetve, ha ez Gnnep
vagy munkaszineti nap, akkor az ezt megel6z6 t6zsdenap.

Lejarati nap

A Bezarasi nap.

Lejaratkori elszamoléar
szamitasanak moédja

Lehivas médja

Az opcid jogosultja csak az opcid lehivasaval érvényesitheti opcidval
kapcsolatos jogait. Az opcid lehivasa irasban vagy a KELER KID-rendszerén
keresztll benyujtott lehivasi értesitével torténhet.

Teljesitési mod

Az Alaptermékbeli pozicié megnyitasa

Napi maximalis arelmozdulas

+/- 10 000 Ft

Kijelzés modja

TABU + év (2 karakter) + hénap (2 karakter) + lehivasi ar ezerrel osztott
értéke (5 karakter) + opcio tipusa (1 karakter)

Kereskedés ideje

A ll. rész 5. fejezetében meghatarozottak szerint.

Kotésegység

1 kontraktus

Els6 kereskedési nap

Valamennyi instrumentum esetén: 2022. junius 8.
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Kontraktus elnevezése

ISCC NUTS Il FENNTARTHATO TAKARMANYKUKORICA opcié (PUT és
CALL tipusu)

Alaptermék Az ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanykukorica hataridés kontraktusnak az
ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanykukorica opcids kontraktus adott
lejarataval megegyez6 lejarata.

Opcié jellege Amerikai

Kontraktus mérete

100 t ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanykukorica

Kereskedés pénzneme

1 tonna ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanykukoricara vonatkoz6 opcios
prémium Ft-ban

Arlépéskoz

10 Ft

Arlépéskoz értéke

1000 Ft

Opcids sorozatok szama

Uj Instrumentum esetén 1 ATM Opci6 keriil automatikusan megnyitasra.
Tovabbi Uj Opcios sorozatok megnyitasa a Lehivasi arak lépéskézének
megfelel6en torténik a Terméklista Il. részének 3. fejezetében foglalt
szabalyok szerint ugy, hogy valamennyi Tézsdenapon legyen ATM Opcié. Uj
Opcios sorozat megnyitasa a Bezarasi Napon nem lehetséges.

Opciods sorozatok kozotti Iépéskoz

1000 Ft

Teljesités paritasa, az aruszallitasi
koltségmegosztas alapelve

Az Alaptermékkel megegyez6 elvek szerint.

Aru alapmindsége

A hataridés ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanykukorica kontraktus a
Terméklistaban meghatarozott Alapminéségével megegyezé minéség.

Lejarati hénapok

A marcius, majus, julius, november, december hénapok, 6sszesen 15 hénap
elbre.

Megnyitasi nap

Az adott Lejarati honapot 15 hénappal megel6z6 hénap els6 kereskedési
napjat kdvetéen az Alaptermékben szUlletett kotés utani Tézsdenap.

Bezarasi nap

Az adott Lejarati honapot megeldz6 hénap els6 szerdaja, illetve, ha ez Gnnep
vagy munkaszineti nap, akkor az ezt megel6z6 t6zsdenap.

Lejarati nap

A Bezarasi nap.

Lejaratkori elszamoléar
szamitasanak moédja

Lehivas médja

Az opcid jogosultja csak az opcid lehivasaval érvényesitheti opcidval
kapcsolatos jogait. Az opcid lehivasa irasban vagy a KELER KID-rendszerén
keresztll benyujtott lehivasi értesitével torténhet.

Teljesitési mod

Az Alaptermékbeli pozicié megnyitasa

Napi maximalis arelmozdulas

+/- 10 000 Ft

Kijelzés modja

TKUK + év (2 karakter) + honap (2 karakter) + lehivasi ar ezerrel osztott
értéke (5 karakter) + opcio tipusa (1 karakter)

Kereskedés ideje

A ll. rész 5. fejezetében meghatarozottak szerint.

Kotésegység

1 kontraktus

Els6 kereskedési nap

Valamennyi instrumentum esetén: 2022. junius 8.
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Kontraktus elnevezése

ISCC NUTS Il FENNTARTHATO TAKARMANYARPA opci6 (PUT és CALL
tipusu)

Alaptermék Az ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanyarpa hataridés kontraktusnak az
ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanyarpa opcioés kontraktus adott lejarataval
megegyez0d lejarata.

Opcié jellege Amerikai

Kontraktus mérete

100 t ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanyarpa

Kereskedés pénzneme

1 tonna ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanyarpara vonatkozé opcios
prémium Ft-ban

Arlépéskoz

10 Ft

Arlépéskoz értéke

1000 Ft

Opcids sorozatok szama

Uj Instrumentum esetén 1 ATM Opci6 keriil automatikusan megnyitasra.
Tovabbi Uj Opcios sorozatok megnyitasa a Lehivasi arak lépéskézének
megfelel6en torténik a Terméklista Il. részének 3. fejezetében foglalt
szabalyok szerint ugy, hogy valamennyi Tézsdenapon legyen ATM Opcié. Uj
Opcios sorozat megnyitasa a Bezarasi Napon nem lehetséges.

Opciods sorozatok kozotti Iépéskoz

1000 Ft

Teljesités paritasa, az aruszallitasi
koltségmegosztas alapelve

Az Alaptermékkel megegyez6 elvek szerint.

Aru alapmindsége

Az ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanyarpa kontraktus a Terméklistaban
meghatarozott Alapmin&ségével megegyez6 mindség.

Lejarati hénapok

A marcius, majus, augusztus, szeptember, december honapok, 6sszesen 15
hoénap elére.

Megnyitasi nap

Az adott Lejarati honapot 15 hénappal megelézé hénap els6 kereskedési
napjat kdvetéen az Alaptermékben szUlletett kotés utani Tézsdenap.

Bezarasi nap

Az adott Lejarati honapot megeldz6 hénap els6 szerdaja, illetve, ha ez Gnnep
vagy munkaszineti nap, akkor az ezt megel6z6 t6zsdenap.

Lejarati nap

A Bezarasi nap.

Lejaratkori elszamoléar
szamitasanak moédja

Lehivas médja

Az opcid jogosultja csak az opcid lehivasaval érvényesitheti opcidval
kapcsolatos jogait. Az opcid lehivasa irasban vagy a KELER KID-rendszerén
keresztll benyujtott lehivasi értesitével torténhet.

Teljesitési mod

Az Alaptermékbeli pozicié megnyitasa

Napi maximalis arelmozdulas

+/- 10 000 Ft

Kijelzés modja

TARP + év (2 karakter) + hénap (2 karakter) + lehivasi ar ezerrel osztott
értéke (5 karakter) + opcio tipusa (1 karakter)

Kereskedés ideje

A ll. rész 5. fejezetében meghatarozottak szerint.

Kotésegység

1 kontraktus

Els6 kereskedési nap

Valamennyi instrumentum esetén: 2022. junius 8.
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Kontraktus elnevezése

NAGYOLAJTARTALMU NAPRAFORGOMAG opcié (PUT és CALL tipusu)

Alaptermék A nagyolajtartalmu napraforgémag hataridés kontraktusnak a nagyolajtartalmu
napraforgdmag opcids kontraktus adott lejarataval megegyezé lejarata.
Opcié jellege Amerikai

Kontraktus mérete

100 t nagyolajtartalmu napraforgémag

Kereskedés pénzneme

1 tonna nagyolajtartalmu napraforgémagra vonatkozé opcios prémium Ft-ban

Arlépéskoz

10 Ft

Arlépéskoz értéke

1000 Ft

Opcids sorozatok szama

Uj Instrumentum esetén 1 ATM Opci6 keriil automatikusan megnyitasra.
Tovabbi Uj Opcios sorozatok megnyitasa a Lehivasi arak lépéskézének
megfelel6en torténik a Terméklista Il. részének 3. fejezetében foglalt
szabalyok szerint ugy, hogy valamennyi Tézsdenapon legyen ATM Opcié. Uj
Opcios sorozat megnyitasa a Bezarasi Napon nem lehetséges.

Opciods sorozatok kozotti Iépéskoz

1000 Ft

Teljesités paritasa, az aruszallitasi
koltségmegosztas alapelve

Az Alaptermékkel megegyez6 elvek szerint.

Aru alapmindsége

A hataridés nagyolajtartalmu napraforgémag kontraktus a Terméklistaban
meghatarozott Alapminéségével megegyez6 mindség.

Lejarati hénapok

A marcius, majus, oktdber, november és december hénapok, 6sszesen 15
hoénap elére.

Megnyitasi nap

Az adott Lejarati honapot 15 hénappal megelézé hénap els6 kereskedési
napjat kdvetéen az Alaptermékben szlletett kotés utani Tézsdenap.

Bezarasi nap

Az adott Lejarati honapot megeldz6 hénap els6 szerdaja, illetve, ha ez nnep
vagy munkaszineti nap, akkor az ezt megel6z6 t6zsdenap.

Lejarati nap

A Bezarasi nap.

Lejaratkori elszamoléar
szamitasanak moédja

Lehivas médja

Az opcid jogosultja csak az opcid lehivasaval érvényesitheti opcidval
kapcsolatos jogait. Az opcid lehivasa irasban vagy a KELER KID-rendszerén
keresztll benyujtott lehivasi értesitével torténhet.

Teljesitési mod

Az Alaptermékbeli pozicié megnyitasa

Napi maximalis arelmozdulas

+/- 10 000 Ft

Kijelzés maodja

NAPR + év (2 karakter) + honap (2 karakter) + lehivasi ar ezerrel osztott
értéke (5 karakter) + opcio tipusa (1 karakter)

Kereskedés ideje

A ll. rész 5. fejezetében meghatarozottak szerint.

Kotésegység

1 kontraktus

Els6 kereskedési nap

Valamennyi instrumentum esetén: 2022. junius 8.
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2. sz. melléklet — az Elszamoldar Kézikdnyv Uj, ,11.10 Aru alapu opciés kontraktusok” pontja

11.10. Aru alapu opciés kontraktusok

11.10.1. Az Elméleti Elszamoléarak meghatarozasara szolgalé fiiggvény

Public Function AruBinom(F, X, s, t, r, cal, N) As Single — a Kézikonyv mellékletében foglaltak szerint.

A bemeno paraméterek magyarazata

F = az alaptermék Napvégi Elszamol6 ara

X = az opcids kontraktus lehivasi arfolyama

s = gyOok((59*Z In(xt1/X0)? — (ZIn(xe+1/%1))?)/((58)*59)) * (250)°5, ha az alaptermék aralakulaséara legalabb 3 napnyi
visszatekintd statisztika rendelkezésre all,

ahol: i, Xt+1,: @ (t— 1...60) napi zaroértékek

s = 15%, ha a az alaptermék aralakulasara kevesebb mint 3 napnyi visszatekint6 statisztika all rendelkezésre

t = lejaratig hatralévé napok szama / 365

r = az AKK altal kézzétett 1 éves referenciahozam 360 napos bazisra atszamitva, az elébbi hianya
esetén az utolsd 12 hénapos diszkontkincstarjegy- aukcio atlaghozama 360 napos bazisra atszamitva

cal = ha az opcié vételi, a paraméter igaz, ha eladasi, hamis

11.10.2. Az Elméleti Arsav

Az Elméleti Arsavot a

1. volatilitas £ 10%-os valtoztatasaval kijeldlt tartomany,
2. illetve az EIméleti Elszamoldarhoz képest az azonnali ar £ 2%-a

altal kijeldlt tartomany szélei kdzil a minimalis, illetve maximalis érték hatarozza meg.
11.10.3. A Piaci Elszamoléar

Az aru alapu opciés termékek esetében a Piaci Elszamoldar az alabbiak szerint kertl meghatarozasra:

a) Ha a zard szakaszban szuletett Ugylet(ek) sulyozott atlagaranal volt magasabb aru vételi, vagy
alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a zaré szakasz végén, akkor a
legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara.

b) Ha a zar6 szakaszban szlletett Ggylet(ek) sulyozott atlagaranal nem volt magasabb aru vételi,
vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a zaré szakasz végén, akkor az
ugylet(ek) sulyozott atlagara.

c) Ha a zar6 szakaszban nem sziletett Ugylet, akkor, ha az utolsé elszamoléar megallapitasat
kovetben szlletett utolso tigylet aranal volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi
ajanlat az ajanlati kdnyvben a zar6 szakasz végén, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a
legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara.

d) Ha az utolsé elszamoldéar megallapitasat kovetéen sziletett utolsd lgylet aranal nem volt
magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kbnyvben a zaré szakasz
végeén, akkor az utolsé ugylet ara.

e) Ha az utolsd elszamoldéar megallapitasat kdvetben nem sziletett Ugylet, de az utolsé
elszamoldarnal volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kényvben a zar6 szakasz végén, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru
eladasi ajanlatnak az ara.
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)

Ha az utolsd elszamoldéar megallapitasat kdvetben nem sziletett Ugylet, és az utolsé
elszamoldarnal nem volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kdnyvben a zard szakasz végeén, akkor az utolsé elszamolodar.

11.10.4. A Napvégi Elszamoloéar

A Napvégi Elszamoléar meghatarozasa a 11.10.1 pontban meghatarozottak szerint kiszamitott Elméleti
Elszamoldar és a 11.10.3 pontban meghatarozottak szerint kialakult Piaci Elszdmoldar dsszehasonlitasan
alapul, az alabbiak szerint:

a)

b)

c)

d)

Ha a Piaci Elszamoldar a 11.10.2 pontban meghatarozott ElIméleti Arsavon belill esik, ugy — a
Kézikonyv eltéré rendelkezése hianyaban - alapvetéen azt kell Napvégi Elszamoldarként
értelmezni.

Ha a Piaci Elszamoléar a 11.10.2 pontban meghatarozott Elméleti Arsavon kiviil esik, és az
adott opcios sorozatban az adott napon legalabb 20 kétés és legalabb 200 kontraktusnyi Ggylet
szUlletik, ugy a Piaci Elszamoléar tekintendé Napvégi Elszamoldéarnak.

Ha a Piaci Elszamoléar a 11.10.2 pontban meghatarozott Elméleti Arsavon kiviil esik, és az
adott opcids sorozatban nem két6dott legalabb 20 kotés és legalabb 200 kontraktusnyi tgylet,
ugy az Elméleti Arsav Piaci Elszamoldarhoz kdzelebb esé szélsé értéke tekintendd Napvégi
Elszamoloarnak.

Azon opcids sorozatok esetében, amelyekre a piacra torténé bevezetésik 6ta még nem
szlletett kbtés, a Napvégi Elszamoldar a 11.10.1. pont szerint szamitott ElIméleti Elszamoldarral
egyezik meg.
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3. sz. melléklet — az Elszamolodar Kézikonyv uj, ,IV.8 Binomialis modell gabonaopciokra” pontja
IV.8 Binomialis modell gabonaopcidkra

Public Function AruBinom(F, X, s, t, r, cal, N) As Single

Ift=0Thent=1 'mod Vassa
Dimu, uu, d, Q, Y, df As Single
Dim Rv() As Single

Dim opc() As Single

Dim I, J, K As Integer

Dim nulla As Boolean

ReDim Rv(N + 1, N + 1) As Single
ReDim opc(N + 1, N + 1) As Single

Nem-klasszikus koordinatarendszer
els6 koord: lefelé mozdulasok szama + 1
masodik koord: eltelt id6intervallumok szama + 1

uu=Exp(s*s*t/N)+1
u=(uu+Sqr(uu*uu-4)/2
d=1/u

Q=(-d)/(u-d

df = Exp(-t/ N *r)

IfQ<00rQ>1Then
MsgBox ("Arbitrazs van a binomialis modellben. Emelje meg a periddusszamot, vagy a volatilitast!")
Exit Function

End If

'Részvényfa
Forl=1ToN+1
ForJ=1Tol
Rv(J,)=F*u~r(1+1-2*J)
Next J
Next |

'Opciofa
ForJ=1ToN+1
If cal Then
opc(J, N + 1) = Maximum(0, Rv(J, N + 1) - X)
Else
opc(J, N + 1) = Maximum(O, X - Rv(J, N + 1))
End If
Next J

ForI=NTo1 Step -1
If cal Then

nulla = False

J=1

Do While J < | + 1 And Not (nulla)
opc(J, 1) = Maximum(Rv(J, 1) - X, df * (Q *opc(J, | + 1) + (1 - Q) *opc(J + 1, | + 1)))
If (opc(J, 1)) =0 Then

nulla = True

End If
J=J+1

Loop

If nulla And J <> 1+ 1 Then
Do WhileJ<I1+1
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opc(J,)=0
J=J+1
Loop
End If
Else
nulla = False
J=1
Do While J > 0 And Not (nulla)
opc(J, 1) = Maximum(X - Rv(J, 1), df * (Q *opc(J, I +1) + (1 - Q) *opc(J + 1, | + 1)))
If (opc(J, 1)) =0 Then
nulla = True
End If
J=J-1
Loop
If nulla And J <> 0 Then
Do While J >0
opc(J,)=0
J=J-1
Loop
End If
End If
Next |

AruBinom = opc(1, 1)

End Function
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