irozas helyzete itthon
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2019.09.19, BET50 konferencia
Szabo Levente — Takarek Csoport kozponti bank]
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1. Kiilso forrasbevonasi formak
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A hitel tovabbra is az egyik legjelentosebb vallalati kiulso forrasbevonasi forma,

a KKV szegmensben ciklikusan a palyazatok dominalnak

KKV szegmens

Nagyon jelentés

W Palyazatok

%

¥ Hitel

E

#r Kockazati téke

Részveény

, O qo
| c3
| B G

Kotveény

Kevésbé jelentds

\A\( Legjelentésebb forrasbevonasi formak

SHoP

L

-,

-

~68%

~15%

~14%

~1-2%

~1-2%

Forras: ECB, Takarék kutatas

~28%

~43%

~20%

~3-5%

~3-5%

Nagyvallalati szegmens ﬂl

%

2 (] i F

o@
C3
=

jini

Yo=

Nagyon jelentés ol N
¥,
% Hitel ~60% ~70%
W Palyazatok ~35% ~15%
Kockazati téke ~0% ~0%
Kevésbé jelentds
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2. Hitelezés
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Tovabbra is dinamikusan boévul a vallalati hitelpiac (16%-o0s éves novekedés), a bankok kozti
verseny intenziv, az arazas mellett mar a kockazati feltételekben is megjelenik

%
Vallalati hitelezés piaca (2/1) B
20% - Vallalati hitelallomany éves novekedése
(nem pénzugyi vallalatok) 16%
B6viild hitelalloman Hitelboseg, ) o
y hitelezéi étvagy 15% 1
“ Tovabbra is dinamikus, 16% “ Minden megalapozott 10%
-0s éves boévilés hiteligény ajanlatot kap ]
“ Forint hitel nétt jobban (21% vs. “ Alacsony hitelkérelem
10% deviza) elutasitasi arany 5% -

Alacsony kamat, fixesités, Intenziv verseny,
novekvo futamidoé mar a KKV-kért is
“ Nagyon kedvezé hitelfelvétel, “ Egyre nagyobb kihivas az
alacsony BUBOR akvizicid, mar a kozepes
* Fix kamata hitelek, futamidé KKV-kért is nagy a verseny
novekedése (NHP Fix!) “ Az arverseny mellett mar a

HUF hitelek kamata stagnalt,
a nagy 0sszeglieké tovabb
csokkent

Forras: MNB * Valtozo kamatozasu vagy maximum egy éves kamatfixalasu hitelek

0%

2017

Hitelallomany
(2019.06.30)

Hitelfolyésitas
(2018.06-2019.06)

Kamatszint
(Forint hitel*)

Kamatszint
(Euro hitel*)

Ql Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2018 2019
8 300 Mrd Ft
éves valtozas: 1 150 Mrd Ft (16%)
2 800 Mrd Ft

<1M EUR: 3,14% (éves valt.: +0,03%)
>1M EUR: 1,71% (éves valt.: -0,35%)

<1M EUR: 2,16% (éves valt.: -0,52%)
>1M EUR: 1,14% (éves valt.: +0,08%)
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Van még tér a novekedésre, nemzetkozi osszehasonlitasban a magyar vallalatok nem
szamitanak eladésodottnak, a kovetkez6 években a hitelezés 8-9% koruli bévulése varhato

\ 4
Vallalati hitelezés piaca (2/2) ﬁl 45% - GDP aranyos vallalati hitelallomany
40% A 350,
35% A b= Magyarorszag
Nemzetkozi . . 5
o0sszehasonlitas 50 11— Lengyelorszag
A hazai vallalati hitelezés Hitelallomany 8-9%-os éves 20% - — Szlovakia
novekedési uteme kiemelked6 novekedése varhat6 a 15% - ~—  — Eurozéna
az EU-ban, de regionalisan kdvetkezd években, a jo ° 17%
(V4) is a legmagasabb volt a gazdasagi kilatasok, 10% ' ' ' ' ' ! V4 atlag: 19%
hitelallomany bévilése (16% szabalyozo6i torekvések (pl. Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 '
vs. ~5%). NHP fix) és a nemzetkozi 2017 2018
. 0sszehasonlitasok alapjan
A magyar vallalatok 17%-os Fix hitel aranya n6veijedni :
GDP aranyos hitelallomanya ; y Kamatszintek
tovabbra is alacsony °9 ] ) 4,5% 1 (<1M EUR, éven beliil valtozé kamatozas)
(Eurozdna fele), regionalisan Deviza hitel aranya csokken, 4.0% - 4,0%
is jelentésen elmaradunk CZ- csak a termeszetes — Magyarorszag
t6l és SK-t6l, azaz még van tér fedezettségii vallalatok 3,5% ->ﬁ\/&4% Csahorszs
a névekedésre vesznek fel 3.0% - — 3% Lse orlszag,
_ Hitel kamatmarzsa stagnal, \/\/2,9% engyelorszag
kal al{:lc,sonyabba;k a V4 végéig nem lesz jelentds 20% 1 T 2,0% — Eurozéna
atlaganatl,b dﬁ 1,1 E/OL_JkgtII ) valtozas Lo
magasabbak az EU atlagna 5% — o
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 V4aag3%
2017 2018 2019
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Hitelezés bovulését tobb allamilag tamogatott refinanszirozasi program,
illetve allami kezességvallalas nyujtas segiti

NHP Fix

= Jelent6s érdekl6dés: védettség kamatpalya

Széchenyi kartya programok

= Kisebb KKV-k kérében népszerli, dobozos

emelkedése esetén, kiszamithato termékek, egyszerisitett kockazati
torlesztérészletek, eddigi fix kamatozasu elbiralasu felvétel

: 1 s ’ = . . 1000 Mrd Ft 500 Mrd Ft
hltelgknel lényegesen kedve.zobl.) arazas VT * Legnépszeriibb termék a Széchényi Kartya hitelallomany

“ Megjelent a verseny, a maximalis 2,5%- és az Agrar Széchenyi kartya

os kamatot mar csak kisebb KKVk-nak 220 Mrd Ft 29%-0s
kinaljak, a jo felsé KKV-k szamara akar szerzodott allomany nov.
mar 1,7-1,5% kamaton is elérhet allomany 2018-ban

Garantér intézmények Garanti(i;. B |
GHG, AVHGA Hitelgarancia Zrt. e Y aLLALKDZAS!

“ Célja a mikro, KKV és agrar szektor
fejlédéseének elésegitése, a hitelezhetd SOIU L

: e O garantalt
vallalatok korének kibovitése o .
kezességvallalas nyujtasaval W LI 300 Mrd Ft
— . : 35 ezer hazai _garantalt
No6tt a szerepiik és portfolidjuk a piacon Vallalkozas hitelallomany
“ Egyedi kezességvallalas mellett bevezették (17%-0s éves
a portfolié szintli garanciavallalas nGvekedés)

intézmeényeét
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3. Részvény és kotvény piac
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A részvény- és kotvénykibocsatas a vallalatok szamara a hazai és nemzetkozi
terjeszkedés elészobaja

62 t6zsdei kibocsato cég (részvény és egyéb

Részvénykibocsatas Novekedési Kotvényprogram (NKP)
t ol SR & N

/7 s\ tékepiaci termék, pl. kétvény, jelzaloglevél)
39 részvénykibocsatd cég, Evente 1-2 IPO
Részvény kapitalizacié: 8 700 Mrd Ft
v 2018-ban rekordnagysagu 80 Mrd Ft friss t6két : e~
vontak be a mar tézsdén 1évé cégek J N
Tbzsde szerepe a vallalatok szamara: Hazai székhelyl vallalatok kdtvényeinek vasarlasara

300 Mrd Ft keret

Jelentés érdeklddés, els6é korben foleg nagyvallalatok
nagy 0sszegl kibocsatasa varhato

Keret varhatéan év végéig kimerul, 25-30 cég igénye révén.
Szamitunk a keretdsszeg megemelésére

BET Xbond platform inditasa (2019 jul.) az NKP programban
részvevO vallalatok konnyitett kotvénybevezetéséhez.

Nemzetkozi cégek végzik a ratinget, a minimum szikséges

Intézményi és lakossagi forrasbevonas (hazai és
nemzetkozi)

Transzparens mikodés biztositasa (kovetelmények)
Menedzsment szemlélet formalasa, edukacio
Nemzetkozi piacra Iépés eldészobaja

Tbzsde egyre nagyobb szerepet tolt be a vallalatok
finanszirozasaban

BET becslése szerint 300-400 t6zsdeképes magyar KKV lehet, B+ mindsitést eddia mindeavik céag meakapta (t8bb mint 10
Lengyelorszagban t6zsdei cégek fele KKV - . J 'g’y ’g - 9 p ,( - )

. o o Tanulasi, szemléletformalé hatasu is az értékelési folyamat
BET Xtend program inditasa 2017-ben, KKV tézsdére a kiilsGs, nemzetkdzi megmérettetés miatt

Iépésének eldsegitésére: tGkepiacon vald nyilvanos
megjelenés és forrasbevonas biztositasa, konnyitett feltételek
és alacsonyabb dijak mellett, specialis tamogato eszkozokkel,
t6zsdére lépés eldszobajaként.

Takarék Csoport is aktivan részt tervez venni a
programban, befektetbi és forgalmazdi oldalon egyarant
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4. Palyazatok
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Az EU-s vissza nem téritend6 palyazati forrasok kimerulo félben vannak,
de még lehet palyazni a nem teljesult palyazatok ujraallokalasa miatt

EU-s forrasok
(2014-2020 ciklus)

A magyarorszagi vallalati palyazatok
tulnyomé része EU-s forrasu

. Vissza nem téritend6 tamogatas : Visszatéritend6é tamogatas

" Vallalkozasfejlesztésre az 6sszes EU-s forras 60%- MFB
. . 1l MFB
a all rendelkezésre (kb. 3500 Mrd Ft), ennek 90%-a TR T PONT
mar le van szerzédve R igmticaal

. e . o 700 Mrd Ft keretosszeg
* Kimerulé félben vannak, de még lehet palyazni:

° Nem teljesiilé palyazatok egy része ujra * 0%-os hitel KKV-knak

allokalasa kerul * Kombinalt hitelek (hitel+tamogatés)

’ (’3yengiJI6 EUR/H,UF érf'olyam [niatti . “ 642 db MFB Ponton keresztuli kihelyezés
arfolyamnyereség hatasara tobb forras all

rendelkezésre forintban, mint ahogy tervezték " Visszafizetett Gsszeg ujra kihelyezhetd, ezért

hatékonyabb forraselosztasi
mechanizmusnak véljuk, mint a vissza nem
téritend6 hiteleket

“ EU célja, hogy csdkkentse a vissza nem téritendé
hitelek aranyat, amely mar a 2014-2020-as
ciklusban is csokkent
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5. Kockazati toke finanszirozas

Yo=
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Tokeagi finanszirozas dinamikusan novekvo finanszirozasi forma, melyet els6sorban EU-s
forrasok hajtanak

%
Kockazati tékelapok Takarék Csoport kockazati toke
® 2010-ben az EU-s forrasok révén indult meg a piac fejlédése, a Jeremie = Startup és innovativ vallalatokba befektetés

alapok megjelenése el6tt gyakorlatilag nem létezett kockazati téke piac

i = 2008 o6ta a magyar piacon
= Allami és magan t6kealapok, nagyrészt EU-s forrasok szétosztasa (+ onero)

" 2014-2020 EU-s ciklus: - 400+ Mrd Ft forras, 40+ db tékealap Alapok:
- Iparagak és vallalati életciklusok kiterjesztése ) Takarék Kockazati Tokealap
" A nagy ndvekedési potenciallal rendelkezd, technoldgiailag innovativ Cel: fejlett jarmi és egyéb gépipari techno-
projektek preferaltak. l6giakkal foglalkoz6 cégek finanszirozasa
" AKKV-k generaciévaltasa a kdvetkezd 6t évben 8 ezer céget érinthet, amihez Indulas: 2018 szeptember
a finanszirozasi megoldast a bankok, kockazati téke nyujthatja Keret: 12 Mrd Ft

Vallalati életciklushoz igazodé finanszirozasi lehetdéségek

4Bnts Lo ) Takarék Mezbégazdasagi Befektetési és
éllar%ri] ;Znok dgntolen ‘ Fejlesztési Magantokealap
Vallalat , P magan aiapo Cél: élelmiszeripari és mez6gazdasagi

méret cegek finanszirozasa

Indulas: 2018 december
Keret: 5 Mrd Ft

novekedeési
startup

magvet6
inkubacio
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